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Alert prawny

Stanowisko UKNF dotyczqce okreSlenia
momentu powstania obowiqgzku
notyfikacyjnego w zwigzku ze zmiang
wysokosci kapitatu zaktadowego w
spobice publicznej

OkreSlenie momentu powstania obowigzku ztozenia zawiadomienia
o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw spoiki publicznej w trybie
art. 69 ustawy o ofercie publicznejll w zwigzku z podwyzszeniem lub
obnizeniem kapitatu zaktadowego spotki publicznej budzito
watpliwosci prawne uczestnikdw rynku kapitatowego. W celu
wyjasnienia tych watpliwosci, Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego
(LUKNF”) w dniu 5 lipca 2024 r. opublikowat stanowisko, w ktorym
przedstawit stosowanqg przez UKNF wyktadnie w powyzszym zakresie
(,Stanowisko UKNF”)L2],

Zwykie podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakiadowego

Zgodnie ze Stanowiskiem UKNF, momentem powstania obowiqzku
ztozenia zawiadomienia w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej
w kontekScie zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego spotki publicznej jest dzieh, w
ktorym dokonano wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym
odpowiedniej zmiany statutu spoétki i podwyzszenia bgdz obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Wynika to z faktu, ze z chwilg wpisu zmiany kapitatu zaktadowego
przez sqd rejestrowy w Krajowym Rejestrze Sgdowym powstaijq (przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego) lub przestajq istnie¢ (przy
obnizeniu kapitatu zaktladowego) prawa gtosu zwigzane z akcjami.

[1] Ustawa z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych.

[2] Stanowisko UKNF z dnia 5 lipca 2024 r. dotyczqce okreslenia momentu powstania obowigzku ztozenia zawiadomienia o zmianie udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw w zwiqzku z podwyzszeniem lub obnizeniem kapitatu zaktadowego spoétki publiczne;.
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Zgodnie ze Stanowiskiem UKNF, w przypadku warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtek publicznych, ktérych
akcje zarejestrowane sq w depozycie papieréow wartosciowych,
momentem powstania obowiqzku ztozenia zawiadomienia w trybie
art. 69 ustawy o ofercie publicznej jest moment zapisania akcji na
rachunku papierdw wartosciowych akcjonariusza lub na rachunku
zbiorczym.

W przypadku warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a w konsekwencji powstanie
praw gtosu z akcji nowej emisji, nastepuje bowiem z chwilg
zapisania akcji na rachunku papierdw wartosciowych akcjonariusza
lub na rachunku zbiorczym, a nie wpisu warunkowego kapitatu
zaktadowego do Krajowego Rejestru Sqdowego przez sqd

rejestrowy.

Sposo6b monitorowania przez akcjonariusza zmiany
udziatu w ogélnej liczbie glosow

Stanowisko UKNF zawiera rowniez wyktadnie dotyczgcq tego, w jak
sposdb akcjonariusz powinien monitorowa¢ zdarzenia powodujqgce
zwiekszenie lub zmniejszenie poziomu swojego udziatu w ogdlne;j
liczbie gtosow.

Zgodnie ze Stanowiskiem UKNF, przy wykonywaniu obowigzku
ztozenia zawiadomienia w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej
nalezy stosowac podwyzszone wymogi w zakresie dochowania
nalezytej starannosci, w tym w zakresie terminowosci wykonania
takiego obowiqgzku. Posiadanie znacznego pakietu akcji spoiki
publicznej wigze sie z koniecznosciqg biezgcego obserwowania
zmian kapitatu zaktadowego spotki, nawet jezeli taka zmiana jest
skutkiem czynnosci, w ktére akcjonariusz nie byt osobiscie
zaangazowany.
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W konsekwencji akcjonariusz posiadajgcy znaczgcy udziat w
ogodlnej liczbie gloséw w spoétce publicznej powinien dowiedzie¢ sie
o zmianie swojego udziatu z chwilg, gdy do niej doszto i informacja
ta stata sie publicznie dostepna, jak w przypadku np. publikaciji
zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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