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ALERT PRAWNY

KONTROLA INWESTYCIJI

Nowa regulacja dotyczgca kontroli niektérych inwestycji
dokonywanych w Polsce przez podmioty spoza UE

Pawet Zdort W dniu 22 maja 2020 r. do Sejmu zostat skierowany rzgdowy projekt
Iwona Her ustawy o przeciwdziataniu skutkom COVID-19*.

Jacek Zawadzki Zgodnie 1z trescig projektu planowane jest miedzy innymi
Leszek Cyganiewicz wprowadzenie nowej regulacji dotyczgcej kontroli inwestycji

Weronika Szyszka skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa
lub dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmioty
zagraniczne (spoza UE), ktdéra to kontrola ma by¢ sprawowana przez
polski organ antymonopolowy, tj. Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,,Prezes UOKiK”). Zwracamy uwage, ze
na dalszych etapach procesu legislacyjnego do projektu mogga zostac¢

wprowadzone zmiany.

Przyznanie Prezesowi UOKiK takich szczegdlnych uprawnien
kontrolnych planowane jest jedynie na okres 24 miesiecy, a nowe
zasady w tym zakresie beda miaty zastosowanie do transakcji, ktére

beda miaty miejsce po wejéciu w zycie nowych przepiséw?.

1. Projekt wprowadza obowigzek zawiadomienia Prezesa UOKiK
Tj. ustawy o dopfatach do oprocentowania kredytéw o kazdej transakcji nabycia spetniajgcej przestanki wynikajace

bankowych udzielanych na zapewnienie pfynnosci z nowych regulacji. W przypadku braku zgtoszenia Prezes UOKiK

finansowej przedsigbiorcom dotknigtym skutkami . . . . .
bedzie takze uprawniony do wszczecia wstepnego postepowania

COVID-19 oraz o zmianie niektdérych innych ustaw.
2. sprawdzajacego z urzedu. Prezes UOKiK bedzie moégt sprzeciwic sie
Planowane jest, aby opisywana regulacja weszta w dokonaniu transakcji podlegajacej kontroli réwniez po dokonaniu

zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia. transakcji nabycia

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa lub dominacji
dokonane bez ztozenia wymaganego zawiadomienia Prezesowi
UOKiK lub dokonane pomimo wydania przez Prezesa UOKiK decyzji
o sprzeciwie bedzie niewazne z mocy prawa, a podmiot dokonujgcy
takiego nabycia bedzie podlegat grzywnie do 50 000 000 zt lub karze

pozbawienia wolnosci do lat pieciu.
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3.

Osoba fizyczna nieposiadajgca obywatelstwa panstwa
cztonkowskiego lub panstwa bedgcego strong umowy o
EOG réwniez bedzie uwazana za podmiot zagraniczny
(spoza UE).

4.

Lista sektoréw i podmiotéw, ktére zgodnie z projektem
majg byc¢ objete ochrong jest dtuga i zréznicowana, ale
zamknieta.

5.

W szczegdlnosci przez nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad
podmiotem objetym ochrong rozumie sie nastepujgce
zdarzenia: (i) osiggniecie lub przekroczenie progu,
odpowiednio, 20% i 40% ogdlnej liczby gloséw w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w takim podmiocie; lub (ii)
mozliwos$¢ wywierania wptywu na dziatalno$é¢ podmiotu
objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia
udziatéw albo akcji albo praw z udziatéw albo akgji.
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DEFINICJA PODMIOTU ZAGRANICZNEGO (SPOZA UE) ORAZ
PODMIOTU OBJETEGO OCHRONA

Zgodnie z projektem podmiot dokonujgcy nabycia bedzie uwazany
za przedsiebiorce zagranicznego (spoza UE), jezeli nie posiada lub
nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub
panstwa bedgcego strong umowy o EOG?.

Nabywany podmiot jest objety ochrong, jezeli ma siedzibe w Polsce
oraz: (i) jest spdtka publiczng; lub (ii) posiada mienie wchodzgce
w sktad infrastruktury krytycznej, o ktdrym mowa w odrebnych
lub  (iii) lub

wykorzystywane okreslonych

przepisach prawa; opracowuje modyfikuje

oprogramowanie w rodzajach
dziatalnosci gospodarczej; lub (iv) prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza
okre$lonego typu®. Podmiot jest objety ochrong jedynie, jezeli

osiggnat on na terytorium Polski, w ktérymkolwiek z dwdch lat

obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie, obrot przekraczajgcy
rownowartos¢ 10 000 000 euro.
ZDARZENIA POWODUJACE NABYCIE DOMINACII LUB

ZNACZACEGO UCZESTNICTWA

Projekt przewiduje szeroki zakres przypadkéw, ktére sq uznawane
za nabycie dominacji lub znaczacego uczestnictwa®. Swiadczy to o
intencji objecia jak najszerszego zakresu transakcji obowigzkiem
zgtoszenia Prezesowi UOKiK.

TRYB SKEADANIA ZAWIADOMIENIA

Obowigzek dokonania zawiadomienia przez przedsiebiorce

zagranicznego (spoza UE) powstaje w przypadku, gdy podmiot taki
zamierza naby¢ lub nabyt dominacje lub znaczace uczestnictwo

w odniesieniu do podmiotu objetego ochronga.

Zawiadomienie o zamiarze dokonania transakcji nabycia

podlegajgcej kontroli Prezesa UOKiK sktada podmiot zamierzajacy
dokona¢ transakcji nabycia lub, w okreslonych sytuacjach, podmiot
objety ochrong lub podmiot bezposrednio kontrolujagcy podmiot
objety ochrong. Co do zasady zawiadomienie nalezy ztozy¢ przed
przeprowadzeniem np. lub

transakcji, przed wykonaniem
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zawarciem umowy lub dokonaniem czynnosci prawnej skutkujgcej
nabyciem dominacji lub znaczacego uczestnictwa w danym
podmiocie lub — w przypadku wezwania — przed opublikowaniem

wezwania.

Na podstawie ztozonego zawiadomienia zostanie wszczete przez
Prezesa UOKiK wstepne postepowanie sprawdzajace, ktére w
terminie 30 dni roboczych zakoriczone decyzjg o braku sprzeciwu
wobec nabycia lub postanowieniem o wszczeciu postepowania
kontrolnego. W przypadku wszczecia postepowania kontrolnego
Prezes UOKiK moze sprzeciwi¢ sie wobec dokonania transakcji
w drodze decyzji wydanej w terminie 120 dni od dnia wszczecia
postepowania kontrolnego. Zgodnie z projektem Prezes UOKiK
sprzeciwia sie wobec dokonania transakcji, jezeli w zwiazku
z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie
dla porzadku publicznego lub bezpieczennstwa publicznego lub
zdrowia publicznego w Polsce. Zgtoszenie sprzeciwu jest rowniez
mozliwe, gdy brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada
lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego
zgtoszenie siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub
panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub gdy podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentdw,

informacji lub wyjasnien na wezwanie Prezesa UOKiK.

Prezes UOKiK bedzie rowniez mégt wszczg¢ wstepne postepowanie
sprawdzajace z urzedu mimo braku zawiadomienia, jezeli istniejg
przestanki wskazujagce na naduzycie lub obejscie prawa,
w szczegdblnosci majace na celu unikniecie powstania obowigzku
zawiadomienia. Wszczecie takiego postepowania z urzedu bedzie
mozliwe, jezeli od daty nabycia lub osiggniecia znaczacego

uczestnictwa albo dominacji nie uptyneto 5 lat.

SANKCIJE

Nabycie dokonane bez ztoienia do Prezesa UOKiK wymaganego
zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania przez Prezesa
UOKiK decyzji o sprzeciwie bedzie niewaine z mocy prawa.
Ponadto przedsiebiorca, ktéry dokonat nabycia bedzie podlegac
grzywnie do 50 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat
pieciu, albo obu tym karom tgcznie. Ponadto, osoba zobowigzana
z ustawy lub umowy do zajmowania sie sprawami podmiotu

zaleznego, ktdéra, wiedzac o dokonaniu takiego nabycia przez
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podmiot zalezny, nie ztozy odpowiedniego zawiadomienia, podlega
grzywnie do 5 000 000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu,

lub obu tym karom tgcznie.

DORADZTWO RYMARZ ZDORT

Kancelaria Rymarz Zdort chetnie pomoze Panstwu we wszelkich
kwestiach bedacych przedmiotem niniejszej publikacji. Dzieki
dogtebnemu i rozlegtemu doswiadczeniu w reprezentowaniu
klientow w postepowaniach z zakresu kontroli koncentracji,
mozemy pomoéc Panstwu w dokonaniu oceny czy dana transakcja
spetnia przestanki obowigzku ztozenia zawiadomienia, a takze
w sporzadzeniu zawiadomienia oraz w zakresie czynnosci w toku
prowadzonego postepowania. Swiadczymy réwniez wsparcie
W procesie przeprowadzenia oceny ekonomicznej planowanej

transakcji.

W przypadku pytan pozostajemy do Panstwa dyspozycji.
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Pawet Zdort

Partner zarzadzajacy

+48 (22) 520 42 44
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Iwona Her

Partner

+48 (22) 520 43 26
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Jacek Zawadzki

Partner

+48 (22) 520 43 96
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Pawet Zdort jest radcg prawnym partnerem zarzgdzajacym
kancelarig Rymarz Zdort, wczesniej Weil, Gotshal & Manges
- Pawet Rymarz sp.k., oraz wspodtkieruje praktyka fuzji
i przejec.

Od wielu lat uznawany w miedzynarodowych rankingach
rynku prawniczego za jednego z wiodgcych prawnikéw
w dziedzinie prawa korporacyjnego, fuzji i przeje¢, rynkow
udziatowych papierow wartosciowych (ECM), transakcji
private equity oraz energetyki i zasobow naturalnych oraz
za jednego z najlepszych prawnikow w Polsce w zakresie
debiutéw gietdowych, rynkéw kapitatowych oraz papieréw
wartosciowych, a takze restrukturyzacji.

Ilwona Her jest radca prawnym i partnerem
w departamencie korporacyjnym kancelarii Rymarz Zdort
oraz kieruje praktykg ochrony konkurencji.

Specjalizuje sie w prawie antymonopolowym, transakcjach
fuzji i przeje¢ oraz w prawie spotek. Ma bogate
doswiadczenie w prowadzeniu spraw z zakresu polskiego
i europejskiego prawa ochrony konkurencji i konsumentow,
w tym spraw dotyczacych kontroli koncentracji
przedsiebiorcdéw, porozumien ograniczajgcych konkurencje
(karteli) oraz naduzy¢ pozycji dominujgcej. Doradzata
klientom w zwigzku z umowami dystrybucyjnymi, umowami
o wspoétprace, umowami joint venture oraz pomoca
publiczng.

Jacek Zawadzki jest radcg prawnym i partnerem
w departamencie korporacyjnym kancelarii Rymarz Zdort.

Specjalizuje sie w prawie gospodarczym, prawie spotek

i prawie rynkow kapitatowych. Doradzat polskim
i zagranicznym podmiotom przy zftozonych transakcjach
fuzji i przejeg, dotyczgcych spotek gietdowych

i niepublicznych, w tym przy precedensowych transakcjach
w sektorze instytucji finansowych, ktéorych struktura
zostata wykorzystana przy kolejnych tego typu transakcjach
przeprowadzanych na polskim rynku. Doradzat réwniez
instytucjom finansowym w kwestiach regulacyjnych, przy
postepowaniach przed Komisjg Nadzoru Finansowego oraz
w transakcjach bancassurance.
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Associate
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Leszek Cyganiewicz jest adwokatem, senior associate
w departamencie korporacyjnym kancelarii Rymarz Zdort
i cztonkiem zespotu ochrony konkurencji.

Specjalizuje sie w prawie handlowym, prawie spdtek
i prawie antymonopolowym. Posiada wyksztatcenie wyzsze
zarowno w dziedzinie prawa jak i ekonomii. Leszek doradzat
klientom prowadzacym zrdéznicowane typy dziatalnosci,
w tym polskim i miedzynarodowym inwestorom
strategicznym oraz funduszom private equity, w toku
ztozonych transakcji fuzji i przeje¢. Doradzat takze w toku
licznych skomplikowanych postepowan antymonopolowych,
w szczegdlnosci postepowaniach w sprawie kontroli
koncentracji, prowadzonych przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow oraz przez Komisje Europejska.

Weronika Szyszka jest aplikantkg adwokackg, associate
w departamencie korporacyjnym kancelarii Rymarz Zdort
oraz cztonkiem praktyki ochrony konkurencji.

Specjalizuje sie w prawie antymonopolowym.
Ma doswiadczenie w zakresie spraw z dziedziny prawa
ochrony konkurencji i konsumentéw, w tym spraw
dotyczacych kontroli koncentracji przedsiebiorstw

i pomocy publicznej, a takze polskiego prawa
konsumenckiego, w tym klauzul niedozwolonych. Brata
udziat w postepowaniach w sprawie kontroli koncentracji
prowadzonych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Byta takze zaangazowana w doradztwo przy
transakcjach fuzji i przeje¢ oraz uczestniczyta w licznych
procesach badania prawnego spotek.
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Kancelaria Rymarz Zdort stanowi bezposrednig kontynuacje, pod
nowa marka, kancelarii Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz
sp.k., warszawskiego biura miedzynarodowej kancelarii prawnej z
siedzibg w Nowym Jorku.

Ponad osiemdziesiecioosobowy zespdt prawnikéow i doradcéw znany
jest przede wszystkim z wudziatu w najwiekszych i najbardziej
przetomowych transakcjach. Od wielu lat jestesmy rekomendowani
za szerokie kompetencje, najwyzsze standardy ustug oraz odwazne,
pionierskie rozwigzania. Regularnie jesteSmy wyrdzniani przez
klientow z rdéinych sektoréw za zdolno$¢ do rozwigzywania
najbardziej ztozonych zagadnien prawnych. Jestesmy
niekwestionowanym liderem w Polsce w zakresie prawa
korporacyjnego, fuzji i przejeé, private equity i rynkow kapitatowych.
Wiodaca pozycje na rynku zajmuja rdéwniez nasze praktyki
postepowan sgdowych i arbitrazowych, w tym prawa karnego
gospodarczego, bankowosci i finanséw, energetyki i zasobdéw
naturalnych, nieruchomosci, restrukturyzacji, podatkowa,
infrastrukturalna  oraz regulacyjna. Wsparcie transakcyjne
zapewniajg wysoko wykwalifikowane i doswiadczone zespoty
prawnikdw specjalizujgce sie w obszarach prawa ochrony
konkurencji, prawa pracy oraz prawa wtasnosci intelektualnej.

Szczegdtowe informacje znajduja sie na stronie:

www.rymarz-zdort.com

Prawa autorskie do niniejszej publikacji przystugujg Rymarz, Zdort, Gasinski, Her, lwaniszyn,
Miklas, Uziebto i Wspdlnicy sp. k. Dopuszcza sie cytowanie z podaniem autora i zrodfa.
Niniejsza publikacja zawiera ogdlne informacje i nie nalezy jej wykorzystywac ani traktowac
jako porady prawnej w konkretnych sytuacjach, ktére wymagajg oceny okreslonych
okolicznosci faktycznych. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji sg jedynie opiniami ich
autordéw i niekoniecznie stanowig oficjalne stanowisko Rymarz, Zdort, Gasinski, Her,
Iwaniszyn, Miklas, Uziebto i Wspdlnicy sp. k.


http://www.rymarz-zdort.com/

